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Los avances del sector industrial reportados 
el martes en Estados Unidos, Europa y Asia 
se sumaron a la creciente evidencia de que 
la economía global se está recuperando con 
más fuerza que lo previsto hace apenas unos 
meses. 
 
Por primera vez desde enero de 2008, un 
índice manufacturero clave cruzó el umbral 
que indica que la producción industrial au-
mentó en agosto. Asimismo, una serie de 
sondeos realizados entre gerentes de com-
pras mostraron que la actividad manufactu-
rera se expandió el mes pasado en China, 
Francia y Australia. El ritmo de contracción 
en otros países, como Alemania, se desace-
leró marcadamente. 
 
Las bolsas experimentaron un retroceso ge-
neralizado el martes, pero los mercados fi-
nancieros han repuntado, las empresas y 
familias han recuperado parte de la confian-
za perdida y los economistas han revisado al 
alza sus proyecciones. Las señales positivas 
se acumulan. Algunas automotrices registra-
ron en agosto sus mejores ventas en EE.UU. 
en más de un año al tiempo que la Asocia-
ción Nacional de Agentes Inmobiliarios in-
formó que el índice de ventas de viviendas 
que están a punto de concretarse alcanzó su 
mayor nivel en más de dos años. 
 
"Hemos estado esperando una mejoría, pero 
la velocidad y la magnitud con la que se está 
produciendo es sorprendente", dijo Bruce 
Kasman, economista de J.P. Morgan Chase & 
Co. "Todos caímos en forma abrupta y todos 
estamos levantándonos muy bien". 
 
La economía global, sin embargo, aún tiene 
un largo camino que recorrer. "En general, no 
creo que el cuadro haya mejorado respecto a 
lo que conversamos al final del segundo tri-
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mestre", manifestó John Rice, presidente 
de la junta directiva de General Electric Co. 
durante una conferencia organizada por 
Morgan Stanley. "La buena noticia es que 
no ha empeorado". 
 
No todas las señales son positivas. Gran 
Bretaña anunció el martes que su sector 
manufacturero se contrajo en agosto. Los 
bancos estadounidenses siguen teniendo 
problemas con la cartera de préstamos 
incobrables. Ayer, las firmas financieras 
lideraron una venta generalizada que pro-
vocó una caída de casi 2% en el Promedio 
Industrial Dow Jones, que cerró a 9.310,60 
puntos. 
 
 
Uno de las mayores interrogantes es la 
reacción de la economía mundial una vez 
que se agote el gigantesco estímulo fiscal y 
monetario provisto por los gobiernos. 
De todos modos, las condiciones actuales 
son mejores de lo que muchos anticipa-
ban. A fines de julio, los economistas son-
deados por Macroeconomic Advisers esti-
maron que el PIB de EE.UU. crecería a una 
tasa anualizada de 1,5% en el tercer tri-
mestre. La estimación de la semana pasa-
da era de 2,9%, casi el doble. En junio, 
economistas de J.P. Morgan calcularon que 
el PIB en la zona euro crecería 0,5% en el 
segundo semestre. Ahora, esperan una 
expansión de casi 3%. El Fondo Monetario 
Internacional revisó al alza su proyección 
de crecimiento global en 2010 de 2,5% a 
casi 3%. 
 
 
En EE.UU., el Instituto de Gestión de Sumi-
nistros dijo que su índice que mide el áni-
mo de los gerentes de compras de manu-
facturas subió a 52,9 en agosto después 
de llegar a 48,8 en julio. Cualquier cifra por 
encima de 50 indica una expansión. 
 



 

El fabricante de semicon-
ductores International Rec-
tifier Corp. ha detectado un 
repunte de la demanda en 
las empresas que utilizan 
sus productos, como los 
fabricantes de computado-
ras y las automotrices. La 
compañía divulgó la sema-
na pasada su primera ga-
nancia después de cinco 
trimestres de pérdidas. Al 
anunciar los resultados, 
International Rectifier re-
saltó los "signos alentado-
res de estabilización" en 
América del Norte y la ro-
busta demanda de China y 
Taiwán. 
 
Gracias a una enorme in-
yección de estímulo fiscal, 
China ha superado la caída 
de la actividad global con 
más velocidad y decisión 
que el resto de las eco-
nomías importantes. Ya 
han surgido señales de 
que la inversión de las em-
presas chinas está repun-
tando. BOE Technology 
Group y un consorcio de 
empresas estatales del 
país anunciaron la semana 
pasada una inversión de 

US$4.100 millones para 
construir una fábrica de pan-
tallas de cristal líquido en 
Beijing. Aun así, las inversio-
nes de las empresas priva-
das han sido más cautas, la 
confianza sigue siendo frágil 
y la euforia inicial sobre el 
paquete de estímulos se ha 
evaporado. La Bolsa de 
Shanghai cayó 23% en agos-
to ante las preocupaciones 
de los inversionistas sobre 
una desaceleración de los 
préstamos bancarios.  
 
En todo caso, la reactivación 
simultánea del crecimiento 
en EE.UU., Europa y Asia 
podría agregarle dinamismo 
a la recuperación. "El repunte 
es real y durará entre seis y 
nueve meses", señala Philip 
Suttle, director de estudios 
globales del Instituto de Fi-
nanzas Internacionales, que 
agrupa a varios bancos glo-
bales. 
 
En Brasil, cifras gubernamen-
tales dadas a conocer el lu-
nes mostraron un alza de 
2,2% en la producción indus-
trial de julio, comparado con 
el mes anterior. Se trata del 

mejor desempeño mensual 
desde el inicio de la crisis. 
Por otra parte, el índice de 
gerentes de compras de la 
zona euro se elevó a 48,2 
en agosto, su nivel más 
alto en 14 meses, frente a 
46,3 en julio. El hecho de 
que esté cerca del nivel de 
50 indica que la actividad 
ha dejado de caer. 
 
Los sondeos mostraron 
una recuperación más rápi-
da del sector manufacture-
ro en Alemania y Francia 
que en otros países que 
usan el euro. 
 
Alemania y Francia son el 
eje de la recuperación de 
la región (las dos econo 
mías registraron inespera-
damente crecimiento en el 
segundo trimestre), pero 
otros países, incluyendo a 
Italia, España e Irlanda, 
tienen aún serias dificulta-
des, como un deterioro de 
las finanzas de los hogares 
y una pérdida de la compe-
titividad internacional. 
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Fuente: BBC Mundo 
 

Francia y Alemania lanza-
ron una campaña para que 
las principales economías 
del mundo impongan lími-
tes a las bonificaciones de 
los banqueros, una exigen-
cia que podría dividir la 
próxima cumbre del G-20. 

Nicolás Sarkozy y Ángela 
Merkel están detrás de las 
medidas. 

La iniciativa franco-
alemana fue llevada a una 
reunión ministerial de la 
Unión Europea en Bruselas 
este miércoles y se espera 
que sea presentada en un 
encuentro de ministros de 
Economía del G-20 en Lon-
dres el viernes. 

Pero la idea de establecer 
mayores regulaciones al 
sector financiero parece 
enfrentar la reticencia de 
Estados Unidos y Gran Bre-
taña, ante el riesgo de que 
eso afecte la estabilidad y 
el dinamismo de sus eco-
nomías. 

La próxima cumbre del G-
20 fue convocada para el 
24 y 25 de septiembre en 
la ciudad estadounidense 
de Pittsburgh y se prevé 
que incluya la cuestión de 

las bonificaciones bancarias. 

Diversos analistas advierten 
que si no hay un consenso 
general sobre el tema, los 
esfuerzos aislados de algu-
nos países para controlar las 
primas en el sector financie-
ro pueden ser contraprodu-
centes. 

Bonificaciones diferidas 

La "cultura" de las bonifica-
ciones bancarias ha sido 
señalada como una de las 
principales causas de la cri-
sis financiera actual. En abril, 
los líderes del G-20 prometie-
ron en Londres buscar la 
forma de encarar el proble-
ma. 

Sin embargo, hasta ahora los 
países que integran ese gru-
po han hecho poco al respec-
to. 

Francia tomó la delantera la 
semana pasada al anunciar 
un esquema para que sus 
bancos difieran hasta tres 
años las primas a sus geren-
tes y empleados y que esas 
pagas se asignen en función 
del rendimiento. 

En Alemania, el gobierno 
analiza obligar a los banque-
ros a esperar cuatro años 
para cobrar sus bonificacio-
nes, para asegurarse de que 
las mismas premien opera-
ciones exitosas en vez de 
riesgos y pérdidas. 

"Como si fuera 1999" 

Esta semana, el presidente 
francés Nicolas Sarkozy y la 

canciller alemana Angela 
Merkel reclamaron en una 
aparición conjunta ante la 
prensa que la comunidad 
internacional adopte medi-
das similares. 

EE.UU. y el Reino Unido no 
están muy convencidos 
con la medida. 

"Todos tienen que asumir 
sus responsabilidades an-
te la opinión pública inter-
nacional, especialmente 
aquellos que no quieren 
hacer el mismo esfuerzo 
de regulación que Alema-
nia y Francia", advirtió Sar-
kozy. 

La ofensiva franco-
alemana parece ganar el 
apoyo de otros países eu-
ropeos. 

El ministro de Economía 
sueco, Anders Borg, cuyo 
país ejerce la presidencia 
rotativa de la Unión Euro-
pea, dijo antes de la reu-
nión de Bruselas que "la 
cultura de las bonificacio-
nes debe terminarse en 
Pittsburgh". 

"Los banqueros están fes-
tejando como si fuera 
1999 y es 2009", afirmó. 
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Ofensiva franco-alemana contra banqueros 



 

Reticencia y riesgos 

Sin embargo, Estados Uni-
dos ha sugerido que su 
prioridad para la cumbre 
del G-20 es asegurar la 
recuperación económica a 
escala global. 

El gobierno de Barack Oba-
ma ha designado a un fun-
cionario para supervisar la 
paga de bonificaciones en 
bancos que recibieron ayu-
da del Estado, pero re-
chazó la idea de cobrarles 
impuestos. 

Y el primer ministro británi-
co, Gordon Brown, mostró 

esta semana poco entusias-
mo sobre la propuesta de 
establecer límites obligato-
rios a las bonificaciones de 
banqueros, lo que a su juicio 
sería difícil de implementar. 

Las plazas financieras esta-
dounidense y británica son 
mayores que la francesa y la 
alemana. 

Obligaciones globales 

Según los expertos, para que 
realmente tenga sentido un 
nuevo sistema de bonifica-
ciones de banqueros, las 
normas deben tener un míni-
mo común denominador en-

tre las principales econom-
ías mundiales. 

De lo contrario, el resulta-
do podría ser "que haya un 
flujo de inversiones finan-
cieras en un solo sentido", 
advirtió Marc Touati, un 
analista de la firma consul-
tora Global Equities, con-
sultado por BBC Mundo en 
París. 

"Si se adoptan las reglas 
sólo en Francia y Alemania, 
tendremos una pérdida de 
competitividad y podremos 
ver salidas (de capital) 
hacia Inglaterra, EE.UU., 
etcétera", dijo. "Las obliga-
ciones deben ser globales". 
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La recesión apura el envejecimiento de la fuerza laboral 
Fuente: El Nuevo Herald 
 
La peor recesión desde los 
años treinta está aceleran-
do el envejecimiento de la 
mano de obra estadouni-
dense, debido a que los 
trabajadores de más edad 
intentan ahorrar y los más 
jóvenes, incapaces de en-
contrar empleo, continúan 
estudios superiores, según 
una encuesta. 
 
``El actual estado de la 
economía ha influido en 
los cálculos de casi todo el 
mundo para prolongar en 
cierta medida la vida labo-
ral'', según los resultados 
de una encuesta de Pew 
Research Center dada a 
conocer hoy en Washing-
ton. ``Pero la recesión 
parece estar teniendo un 
impacto muy diferente, 
dependiendo de la edad, 
con los adultos mayores en 
el mercado de trabajo y los 
jóvenes fuera de él''. 
 
Casi cuatro de cada 10 
trabajadores de 62 años o 
más dijeron que han pro-
longado su vida laboral por 

la crisis económica, según la 
encuesta. El 63% del grupo 
de 50 a 61 años, que están 
próximos a la jubilación, dije-
ron que quizás pospongan su 
salida del mercado laboral.  
 
``Muchos adultos de edad, 
con sus ahorros para la jubi-
lación diezmados por la mala 
situación económica, han 
optado por seguir en sus 
empleos'', dijo el informe. 
``Muchos más que están a 
punto de jubilarse se están 
replanteando dejar de traba-
jar''. 
 
Los números indican que el 
desplome de los precios de 
las viviendas y de las cotiza-
ciones bursátiles que infligie-
ron unas pérdidas récord de 
US$13,9 billones en la rique-
za de las familias desde me-
diados de 2007, obligarán a 
los estadounidenses a traba-
jar más de lo que pretendían 
antes de que comenzara la 
recesión. Los pronósticos de 
una tasa de paro del 10 por 
ciento para principios del año 
próximo significa que los tra-
bajadores más jóvenes y con 

menor experiencia encon-
trarán pocas oportunida-
des. 
Unos cuatro de cada 10 
estadounidenses de eda-
des de 16 a 24 años dije-
ron que no han tenido 
suerte en encontrar un 
trabajo, pese a haberlo 
buscado, según la encues-
ta Pew. 
``Los adultos más jóvenes 
--como todos los adultos-- 
están siendo duramente 
golpeados por la recesión, 
y algunos parecen haberse 
desanimado y autoexcluido 
del mercado laboral'', dijo 
el informe, dirigido por el 
proyecto Tendencias De-
mográficas y Sociales, del 
Pew Research Center. 
 
De esta manera, la rece-
sión está magnificando la 
tendencia que empezó 
hace unos dos decenios 
cuando los estadouniden-
ses de mayor edad, en 
mejores condiciones de 
salud que la generación 
previa y con deseos de 
seguir siendo activos, tra-
bajaron más allá de los 62 
años, dijo el informe.  

Frase del Momentum 
"Hemos estado esperando 

una mejoría, pero la 
velocidad y la magnitud 

con la que se está 
produciendo es 
sorprendente" 

 

Bruce Kasman, 
economista de J.P. 
Morgan Chase & Co. 
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PROGRAMA DE EVENTOS EN LAS AMERICAS 
Celebrando el 60 Aniversario de la AIC 
“Removiendo el Continente Americano” 

AÑO 2009 
 

 
Septiembre: 
 

 
XII Congreso Internacional Sobre Innovaciones en Docencia e Investigación en Cien-
cias Económico Administrativas. Querétaro, Qro., México. Septiembre 9 al 11 de 
2009. 
Organizan:  
Universidad Autónoma de Querétaro. Facultad de Contaduría y Administración. 
Asociación de Profesores de Contaduría y Administración de México. 
Web: www.apcam.com.mx/xicongreso.htm  
 
IFAC Board Meeting, Tallinn, Estonia. September 10-11, 2009. 

 
Seminario Regional Interamericano “La Profesión Contable, Generador de Cambio 
Económico y Social”. Celebrando el 25 Aniversario de OCPAH y 60 Aniversario de 
AIC. Puerto Príncipe, Haití. Septiembre 17 al 20, 2009. 
Patrocina: Asociación Interamericana de Contabilidad. 
 
Organiza: Ordre Des Comptables Professionnels Agrees D' Haití (OCPAH) 

 Tel.: (509) 245-5944 / 245-8080 
E-mail: ocpah2002@yahoo.com 
 
XV Congreso AECA “Decidir en época de Crisis: Transparencia y responsabilidad”. 
Valladolid, España, del 23 al 25 de Septiembre de 2009. 
Organizan: Asociación Española de Contabilidad y Administración de Empresas 
(AECA). 
Colegio de Economistas de Valladolid 
 

Octubre: 
 
 
Seminario Regional Universitario. Chimbote, Perú, Octubre 6 y 7, 2009. 
Patrocina: Asociación Interamericana de Contabilidad 
Organiza: Universidad Privada San Pedro 
Ciudad Universitaria - Urb. Los Pinos Mz. B S/N – Chimbote 
Tel: (5143) 323-505/ 326-150/ 329-486 
E-mail: cursoactualizacionupsp@hotmail.com 
 
XXVIII Conferencia Interamericana de Contabilidad. Cancún, Quintana Roo, México. 
Octubre del 25 al 28, 2009. 
Constitución y Presentación del Proyecto Contadores sin Fronteras AIC – CONGOA-
LYC. 
Reunión de todas las instancias AIC: 
 

Comité Ejecutivo.  
Comisiones Técnicas.  
Comisión de Diagnóstico y Estrategia. 
Comité de Nominaciones. 
Presidentes de Organismos Patrocinadores y Directores. 
Ex - presidentes. 
Contadores Beneméritos de las Américas. 

Neuronas Proactivas 

Procuremos más ser 
padres de nuestro 

porvenir, que hijos de 
nuestro pasado. 

 
Miguel de Unamuno 
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Patrocina: Asociación Interamericana de Contabilidad. 
Organiza: Instituto Mexicano de Contadores Públicos. 
Tel.: (5255) 5267-6415/ 6450/ 6400 
Fax: (5255) 5596-6950 
E-mail: contacto@cic.org.mx   
Web: www.cic.org.mx ; www.imcp.org.mx  

 
Noviembre: 
 

IFAC Council Meeting. November 17-18, 2009. Washington, D.C., USA. 
 

IFAC Incoming Board. November 19, 2009. Washington, D.C., USA. 
 
 
 

AÑO 2010 

 

 
World Congress of Accountants. Kuala Lumpur, Malaysia. 2010. 
 

 
Febrero: 
 

IFAC Board Meeting. New York, USA. February 25-26, 2010. 
 
 

Mayo: 
 

Seminario Regional Interamericano. Panama, Mayo 20-22, 2010 
 
 

Junio: 
 

IFAC Board Meeting. Paris, France (TBC). June 3-4, 2010 
 
 
 
Septiembre: 
 

IFAC Board Meeting. Vancouver, Canada. September 9 -10, 2010 
 
 

Noviembre: 
 

IFAC Council Meeting. Kuala Lumpur, Malaysia. November 5, 2010. 
 

IFAC Incoming Board Meeting. Kuala Lumpur, Malaysia. November 8-11, 2010. 
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